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Echantillon et correspondance des indices

Désignation RIC Données Désignation RIC Données
DJ ISLAMIC Market Asia/Pacific Index .DJIAP 2342 DJ Market Asia/Pacific Index .P1DOW 2326
DJ ISLAMIC Market Canada Index .DJICA 2341 DJ Market Canada Index .CADOW 2312
DJ ISLAMIC Market Developed Index .DJIDEV 2300 DJ World Developed Index .W3DOW 1041
DJ ISLAMIC Market Developed Ex. US Index .DJIDEVX 2301 DJ World Developed Ex. US Index .W4DOW 2345
DJ ISLAMIC Market Emerging Markets Index .DJIEMG 2342 DJ World Emerging Markets Index .W5DOW 2345
DJ ISLAMIC Market Europe Index .DJIEU 2341 DJ Market Europe Index .E1DOW 2322
DJ ISLAMIC Market Japan Index .DJIJP 2342 DJ Japan Country .JPDOW 2307
DJ ISLAMIC Market Index .DJIMI 2374 DJ World Index .W1DOW 2333
DJ ISLAMIC Market UK Index .DJIUK 2339 DJ Market UK Index .GBDOW 2328
DJ ISLAMIC Market US Index .IMUS 2323 DJ US Market  Index .DJUS 1756

Indice islamique Indice conventionnel

�
�
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Tests PP, KPSS, Conclusion sur la stationnarité en niveau

1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période
.DJIAP PP p-value 0,52 0,34 0,50 0,57 0,53 0,70 0,64 0,42 0,22 0,86

KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.P1DOW PP p-value 0,09 <0,01 0,34 0,65 0,54 0,54 0,91 0,41 0,12 0,92
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 0,03 <0,01 <0,01
Stationnarité Ind Ind Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJICA PP p-value 0,97 0,82 0,92 0,62 0,36 0,73 0,46 0,04 0,35 0,96
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 0,05 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Ind Non Non

.CADOW PP p-value 0,74 0,71 0,76 0,70 0,25 0,77 0,47 0,69 0,35 0,85
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIDEV PP p-value 0,90 0,41 0,70 0,59 0,11 0,91 0,28 0,61 0,32 0,04
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Ind

.W3DOW PP p-value NA NA NA NA NA 0,94 0,43 0,58 0,34 0,04
KPSS p-value NA NA NA NA NA <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité NA NA NA NA NA Non Non Non Non Ind

.DJIDEVX PP p-value 0,98 0,24 0,69 0,47 0,23 0,93 0,41 0,37 0,30 0,97
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.W4DOW PP p-value 0,62 0,12 0,53 0,57 0,30 0,94 0,68 0,41 0,30 0,95
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIEMG PP p-value 0,81 0,38 0,95 0,50 0,61 0,96 0,46 0,64 0,37 0,90
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.W5DOW PP p-value 0,81 0,23 0,92 0,56 0,47 0,97 0,63 0,72 0,35 0,93
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIEU PP p-value 0,98 0,09 0,59 0,37 0,30 0,92 0,27 0,20 0,22 0,96
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Ind Non Non Non Non Non Non Non Non

.E1DOW PP p-value 0,76 0,14 0,53 0,50 0,25 0,98 0,46 0,37 0,26 0,91
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIJP PP p-value 0,33 0,24 0,32 0,59 0,43 0,37 0,82 0,25 0,05 0,69
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Ind Non

.JPDOW PP p-value 0,38 0,02 0,55 0,57 0,48 0,42 0,94 0,43 0,25 0,84
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Ind Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIUK PP p-value 0,70 0,01 0,28 0,36 0,26 0,65 0,37 0,05 0,14 0,96
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Ind Non Non Non Non Non Ind Non Non

.GBDOW PP p-value 0,47 <0,01 0,42 0,45 0,01 0,60 0,42 0,42 0,14 0,91
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 0,04 <0,01
Stationnarité Non Ind Non Non Ind Non Non Non Non Ind

.IMUS PP p-value 0,33 0,42 0,64 0,60 0,08 0,74 0,15 0,76 0,18 0,30
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Non Non Non Non Ind Non Non Non Non Non

.DJUS PP p-value NA NA 0,56 0,52 0,14 0,84 0,19 0,75 0,27 0,35
KPSS p-value NA NA <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité NA NA Non Non Non Non Non Non Non Non

.DJIMI PP p-value <0,01 0,42 0,70 0,59 0,24 0,92 0,29 0,54 0,32 0,95
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

Stationnarité Ind Non Non Non Non Non Non Non Non Non

.W1DOW PP p-value 0,58 0,39 0,64 0,55 0,16 0,95 0,46 0,60 0,33 0,94
KPSS p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
Stationnarité Non Non Non Non Non Non Non Non Non Non �
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Tests PP, KPSS, Conclusion sur la stationnarité en différence

1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période
.DJIAP PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.P1DOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,08 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind Oui Oui Oui

.DJICA PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.CADOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.DJIDEV PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.W3DOW PP p-value NA NA NA NA NA <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value NA NA NA NA NA >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité NA NA NA NA NA Oui Oui Oui Oui Oui

.DJIDEVX PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value 0,02 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,09

Stationnarité Ind Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.W4DOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,08
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.DJIEMG PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.W5DOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.DJIEU PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value 0,04 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,06

Stationnarité Ind Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.E1DOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value 0,07 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,04
Stationnarité Ind Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.DJIJP PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,08 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind Oui Oui Oui

.JPDOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,01 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.DJIUK PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,05

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.GBDOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.IMUS PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,07

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Ind

.DJUS PP p-value NA NA <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value NA NA >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1
Stationnarité NA NA Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.DJIMI PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1

Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui

.W1DOW PP p-value <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01
KPSS p-value >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 >0,1 0,10
Stationnarité Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui Oui �
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Test multiple de Wright - R1

1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période
.DJIAP JR1 0,76 3,03 1,45 0,84 0,71 1,74 1,03 0,99 1,61 3,50

p-value 0,74 <0,01 0,29 0,69 0,78 0,36 0,55 0,58 0,20 <0,01

.P1DOW JR1 0,83 1,41 1,47 0,86 0,17 1,84 0,97 0,94 1,48 2,36
p-value 0,70 0,31 0,28 0,67 >0,99 0,13 0,58 0,61 0,25 0,03

.DJICA JR1 0,63 1,32 1,47 0,37 0,92 0,85 1,07 1,59 1,61 2,95
p-value 0,83 0,37 0,28 0,96 0,63 0,65 0,52 0,23 0,20 <0,01

.CADOW JR1 1,53 1,62 0,81 0,79 0,30 1,68 1,25 0,93 2,06 1,95
p-value 0,24 0,19 0,69 0,71 0,97 0,22 0,38 0,60 0,08 0,11

.DJIDEV JR1 3,59 3,16 2,90 0,99 0,48 1,07 1,36 1,97 1,37 2,65
p-value <0,01 <0,01 <0,01 0,59 0,91 0,50 0,35 0,11 0,33 0,01

.W3DOW JR1 NA NA NA NA NA 2,52 1,86 2,23 1,29 4,18
p-value NA NA NA NA NA 0,02 0,14 0,05 0,39 <0,01

.DJIDEVX JR1 0,73 1,47 2,51 1,70 0,57 1,07 1,49 0,54 2,07 3,87
p-value 0,76 0,29 0,02 0,18 0,87 0,53 0,28 0,89 0,06 <0,01

.W4DOW JR1 0,88 1,14 2,98 1,18 0,53 1,30 0,57 0,99 2,40 4,20
p-value 0,65 0,49 <0,01 0,44 0,86 0,35 0,85 0,58 0,03 <0,01

.DJIEMG JR1 2,79 2,61 3,43 1,70 1,50 1,59 2,94 2,26 3,12 8,10
p-value 0,01 0,02 <0,01 0,18 0,27 0,21 <0,01 0,05 <0,01 <0,01

.W5DOW JR1 4,12 2,14 4,30 2,69 1,56 3,46 3,32 2,98 3,20 9,90
p-value <0,01 0,06 <0,01 0,01 0,22 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

.DJIEU JR1 1,81 1,47 1,64 2,34 0,83 1,84 0,51 1,72 1,61 2,82
p-value 0,14 0,29 0,21 0,04 0,69 0,13 0,89 0,19 0,20 <0,01

.E1DOW JR1 1,55 2,10 1,53 2,08 0,71 1,25 0,73 1,76 1,58 2,33
p-value 0,24 0,08 0,25 0,08 0,77 0,38 0,75 0,17 0,21 0,05

.DJIJP JR1 1,33 2,34 1,88 0,39 1,45 1,26 2,22 0,97 2,33 1,92
p-value 0,36 0,04 0,13 0,95 0,29 0,38 0,06 0,59 0,04 0,11

.JPDOW JR1 1,12 2,69 1,33 0,35 0,98 1,36 0,89 0,46 0,63 2,89
p-value 0,48 0,01 0,36 0,95 0,56 0,34 0,64 0,92 0,83 <0,01

.DJIUK JR1 2,38 1,73 1,03 2,58 1,05 2,31 0,59 1,94 1,75 3,66
p-value 0,03 0,17 0,56 0,02 0,55 0,03 0,84 0,12 0,18 <0,01

.GBDOW JR1 0,92 2,43 1,22 2,06 1,02 2,11 0,39 1,74 2,09 3,28
p-value 0,63 0,03 0,41 0,07 0,57 0,07 0,95 0,17 0,07 <0,01

.IMUS JR1 1,77 1,23 0,56 1,83 2,97 1,83 1,46 1,57 3,21 3,52
p-value 0,16 0,43 0,85 0,14 <0,01 0,14 0,28 0,22 <0,01 <0,01

.DJUS JR1 NA NA 0,98 1,25 2,32 1,17 1,62 1,82 2,71 2,91
p-value NA NA 0,58 0,40 0,04 0,47 0,21 0,12 <0,01 <0,01

.DJIMI JR1 2,28 3,28 2,92 1,17 0,87 1,77 1,82 2,51 1,24 6,90
p-value 0,05 <0,01 <0,01 0,44 0,66 0,15 0,15 0,02 0,40 <0,01

.W1DOW JR1 3,65 3,22 2,34 1,82 1,97 2,91 2,18 2,56 1,45 8,13
p-value <0,01 <0,01 0,04 0,14 0,10 <0,01 0,07 0,02 0,27 <0,01

% ISLAMIC p>0,1 0,60 0,50 0,60 0,80 0,90 0,90 0,80 0,80 0,60 0,10

% INDEXES p>0,1 0,75 0,38 0,67 0,67 0,89 0,60 0,80 0,70 0,50 0,10 �
�
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Test multiple de Wright - R2

1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période
.DJIAP JR2 1,06 2,90 1,13 0,63 0,71 1,88 0,99 0,55 1,22 3,83

p-value 0,53 <0,01 0,48 0,82 0,78 0,12 0,56 0,87 0,42 <0,01

.P1DOW JR2 0,53 1,17 1,17 0,47 0,39 2,06 0,95 0,70 1,20 2,38
p-value 0,88 0,46 0,44 0,91 0,95 0,08 0,59 0,79 0,43 0,03

.DJICA JR2 0,77 1,40 1,08 0,43 0,65 1,43 1,14 1,76 1,10 3,37
p-value 0,72 0,31 0,52 0,93 0,81 0,27 0,44 0,16 0,49 <0,01

.CADOW JR2 1,57 1,59 0,99 0,70 0,33 1,40 0,76 0,70 1,57 2,03
p-value 0,23 0,21 0,56 0,77 0,96 0,35 0,72 0,77 0,23 0,09

.DJIDEV JR2 3,49 2,77 2,75 1,08 0,53 1,28 1,58 2,51 0,94 2,99
p-value <0,01 0,01 0,01 0,52 0,88 0,37 0,23 0,02 0,57 <0,01

.W3DOW JR2 NA NA NA NA NA 2,78 2,19 2,87 1,37 4,70
p-value NA NA NA NA NA <0,01 0,06 0,01 0,33 <0,01

.DJIDEVX JR2 0,85 1,72 2,31 1,38 0,86 1,18 1,32 1,00 1,95 3,91
p-value 0,66 0,17 0,04 0,32 0,67 0,46 0,36 0,57 0,10 <0,01

.W4DOW JR2 0,81 1,14 3,06 0,80 0,69 1,71 0,61 1,38 2,21 4,30
p-value 0,68 0,47 <0,01 0,69 0,78 0,16 0,82 0,32 0,05 <0,01

.DJIEMG JR2 2,81 2,57 3,40 1,82 1,47 1,96 3,55 2,55 2,86 8,27
p-value <0,01 0,02 <0,01 0,14 0,27 0,10 <0,01 0,02 <0,01 <0,01

.W5DOW JR2 4,33 2,03 4,36 2,59 1,11 3,67 3,74 3,33 3,10 9,65
p-value <0,01 0,08 <0,01 0,02 0,48 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01 <0,01

.DJIEU JR2 1,76 1,41 1,01 2,09 1,31 1,83 0,44 1,61 1,35 3,14
p-value 0,16 0,31 0,56 0,07 0,37 0,13 0,93 0,22 0,33 <0,01

.E1DOW JR2 1,59 2,03 0,65 1,75 1,12 1,03 0,64 1,50 1,49 2,63
p-value 0,22 0,09 0,82 0,16 0,49 0,52 0,81 0,25 0,26 0,02

.DJIJP JR2 1,24 2,60 1,72 0,51 1,52 0,99 2,13 0,71 2,30 1,71
p-value 0,41 0,02 0,17 0,89 0,25 0,55 0,07 0,78 0,04 0,17

.JPDOW JR2 0,96 2,21 1,39 0,29 0,90 1,30 0,96 0,53 0,62 2,37
p-value 0,53 0,05 0,32 0,96 0,61 0,38 0,58 0,88 0,83 0,03

.DJIUK JR2 2,49 1,53 1,45 2,61 1,66 2,24 0,62 2,08 1,71 4,15
p-value 0,03 0,25 0,28 0,02 0,19 0,05 0,82 0,08 0,18 <0,01

.GBDOW JR2 1,41 2,46 0,75 1,97 1,28 2,22 0,14 2,08 2,17 3,71
p-value 0,31 0,03 0,73 0,10 0,38 0,05 >0,99 0,07 0,06 <0,01

.IMUS JR2 1,59 1,57 0,55 1,50 2,72 1,24 1,45 1,51 3,02 2,93
p-value 0,22 0,23 0,86 0,26 0,02 0,41 0,28 0,26 <0,01 <0,01

.DJUS JR2 NA NA 0,88 0,96 2,04 0,65 1,49 1,74 2,63 2,37
p-value NA NA 0,65 0,60 0,09 0,82 0,27 0,15 <0,01 0,05

.DJIMI JR2 1,96 2,91 2,64 1,27 0,44 1,92 1,96 3,06 1,20 6,54

p-value 0,10 <0,01 0,01 0,38 0,91 0,11 0,10 <0,01 0,43 <0,01

.W1DOW JR2 3,62 2,66 1,96 2,00 1,53 3,15 2,54 3,20 1,65 7,62
p-value <0,01 <0,01 0,10 0,10 0,25 <0,01 0,03 <0,01 0,18 <0,01

% ISLAMIC p>0,1 0,70 0,50 0,60 0,80 0,90 0,80 0,80 0,60 0,60 0,10
% INDEXES p>0,1 0,75 0,38 0,78 0,67 0,89 0,50 0,70 0,60 0,60 0,00 �
�
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Rendements quotidiens annualisés (en %)
1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période

.DJIAP 132,11 -34,79 -22,95 -13,40 29,46 10,98 15,62 12,29 12,41 8,72

.P1DOW 61,52 -29,68 -20,93 -9,08 37,67 16,94 21,33 10,34 7,62 7,46
Ecart 70,59 -5,10 -2,02 -4,32 -8,21 -5,96 -5,71 1,94 4,79 1,26
p-value 0,19 0,95 0,70 0,64 0,80 0,82 0,82 0,91 0,85 0,89
.DJICA 106,61 -16,89 -34,97 -22,05 44,47 16,35 35,33 14,11 35,03 12,75
.CADOW 26,98 10,70 -14,69 -13,41 22,28 11,53 21,96 14,01 7,47 9,20
Ecart 79,63 -27,59 -20,28 -8,64 22,19 4,82 13,37 0,10 27,55 3,54
p-value 0,11 0,69 0,50 0,70 0,26 0,54 0,32 0,56 0,05 0,12
.DJIDEV 41,94 -19,42 -17,92 -22,17 24,75 8,68 8,95 11,55 16,10 11,52
.W3DOW NA NA NA NA NA 13,49 9,08 17,23 6,03 11,37
Ecart NA NA NA NA NA -4,81 -0,13 -5,68 10,07 0,15
p-value NA NA NA NA NA 0,75 0,98 0,65 0,50 0,99
.DJIDEVX 53,34 -22,15 -24,31 -15,74 29,15 12,20 13,34 16,47 17,55 6,42
.W4DOW 31,19 -16,32 -21,98 -15,48 36,23 18,07 13,24 21,47 7,83 6,45
Ecart 22,15 -5,84 -2,33 -0,26 -7,08 -5,87 0,10 -5,00 9,73 -0,03
p-value 0,36 0,96 0,74 0,88 0,86 0,79 1,00 0,88 0,61 0,79
.DJIEMG 126,07 -40,75 3,72 -21,88 31,35 8,99 24,05 23,21 23,04 12,69
.W5DOW 60,31 -33,16 2,76 -10,74 43,78 23,24 25,45 25,18 25,97 14,84
Ecart 65,77 -7,59 0,96 -11,14 -12,43 -14,25 -1,41 -1,98 -2,93 -2,15
p-value 0,27 0,71 0,70 0,28 0,70 0,37 0,77 0,96 0,86 0,51
.DJIEU 26,43 -17,44 -22,35 -17,36 27,21 12,73 8,93 22,86 17,19 4,79
.E1DOW 11,48 -16,27 -21,44 -18,86 32,78 18,14 7,50 30,49 9,75 4,56
Ecart 14,95 -1,17 -0,91 1,50 -5,58 -5,40 1,43 -7,63 7,43 0,23
p-value 0,57 0,95 0,96 0,89 0,93 0,70 0,93 0,73 0,83 0,95
.DJIJP 140,94 -36,13 -30,23 -8,66 26,07 7,92 15,48 3,93 -3,69 4,85
.JPDOW 51,09 -19,74 -18,19 -17,58 23,96 9,88 45,15 2,82 -11,39 4,28
Ecart 89,86 -16,39 -12,04 8,92 2,11 -1,96 -29,67 1,11 7,70 0,57
p-value 0,23 0,52 0,44 0,94 0,92 0,94 0,34 0,95 0,93 0,65
.DJIUK 26,94 -23,86 -20,93 -18,45 26,23 12,35 8,82 19,78 12,08 3,03
.GBDOW 16,73 -4,29 -13,86 -24,46 13,55 8,77 16,37 11,74 1,05 2,16
Ecart 10,21 -19,57 -7,07 6,01 12,68 3,58 -7,55 8,04 11,03 0,87
p-value 0,73 0,24 0,73 0,82 0,40 0,91 0,40 0,99 0,42 0,92
.IMUS 33,94 -16,91 -15,98 -25,44 21,98 6,40 6,32 8,51 14,09 1,52
.DJUS NA NA -10,15 -23,59 24,31 10,36 5,48 11,70 4,25 2,71
Ecart NA NA -5,83 -1,85 -2,33 -3,96 0,84 -3,20 9,85 -1,20
p-value NA NA 1,00 0,93 0,93 0,77 0,96 0,84 0,60 0,97
.DJIMI 39,20 -19,93 -19,42 -21,81 26,90 8,60 9,26 13,91 15,65 4,09
.W1DOW 22,44 -16,28 -15,89 -19,65 29,00 13,89 9,86 17,71 8,01 4,21
Ecart 16,76 -3,65 -3,53 -2,16 -2,10 -5,30 -0,59 -3,80 7,64 -0,11
p-value 0,54 0,98 0,86 0,83 0,93 0,67 0,96 0,67 0,69 0,99 �
�
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Volatilité quotidienne annualisée (en %)
1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Période

.DJIAP 22,00 25,45 23,60 20,13 17,20 16,14 11,75 16,83 17,25 19,44

.P1DOW 19,06 20,68 20,28 18,93 17,26 16,69 12,32 17,35 17,06 17,92
Ecart 2,94 4,77 3,32 1,20 -0,07 -0,55 -0,57 -0,52 0,19 1,52
p-value 0,02 0,02 0,01 0,39 0,77 0,90 0,59 0,69 0,63 0,01
.DJICA 23,46 46,92 34,92 21,91 14,27 19,83 20,17 23,51 22,40 26,98
.CADOW 15,91 28,69 20,08 16,45 9,49 11,08 10,47 12,65 13,92 16,46
Ecart 7,55 18,23 14,84 5,46 4,78 8,74 9,70 10,86 8,48 10,52
p-value 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.DJIDEV 14,18 21,77 19,47 21,45 13,43 10,31 8,76 10,52 13,10 10,83
.W3DOW NA NA NA NA NA 9,71 7,90 10,01 12,63 10,20
Ecart NA NA NA NA NA 0,60 0,86 0,51 0,47 0,63
p-value NA NA NA NA NA 0,30 0,10 0,42 0,34 0,05
.DJIDEVX 14,85 21,08 18,91 21,78 14,60 12,41 10,29 13,86 14,91 16,39
.W4DOW 13,11 16,17 16,98 19,78 14,19 12,16 9,77 13,29 14,12 14,70
Ecart 1,74 4,90 1,93 2,00 0,40 0,25 0,52 0,57 0,78 1,69
p-value 0,03 0,00 0,03 0,33 0,72 0,58 0,41 0,35 0,37 0,00
.DJIEMG 21,97 26,79 21,84 21,36 16,20 17,35 12,00 17,12 19,18 19,82
.W5DOW 18,69 20,07 17,32 17,79 15,56 15,81 11,71 16,61 19,50 17,22
Ecart 3,28 6,71 4,52 3,57 0,64 1,55 0,29 0,51 -0,32 2,60
p-value 0,00 0,00 0,00 0,05 0,18 0,28 0,62 0,46 0,83 0,00
.DJIEU 15,99 24,70 22,70 26,82 17,21 12,90 10,81 15,35 17,32 18,92
.E1DOW 15,60 24,66 23,26 26,47 17,46 12,96 10,52 14,88 17,35 18,84
Ecart 0,39 0,03 -0,56 0,35 -0,25 -0,06 0,29 0,47 -0,03 0,08
p-value 0,69 0,03 0,09 0,73 0,58 0,57 0,66 0,51 0,57 0,01
.DJIJP 26,15 29,06 28,67 24,54 22,41 19,21 14,29 20,17 16,24 22,92
.JPDOW 18,52 22,14 22,47 21,37 19,77 16,32 12,74 18,51 18,70 19,25
Ecart 7,63 6,92 6,20 3,17 2,64 2,89 1,56 1,66 -2,46 3,68
p-value 0,00 0,00 0,00 0,47 0,14 0,01 0,00 0,06 0,94 0,00
.DJIUK 17,64 23,54 22,40 27,71 18,20 13,48 11,67 16,54 19,81 19,60
.GBDOW 16,65 18,41 20,04 25,41 18,05 9,90 8,54 12,30 17,07 17,05
Ecart 0,99 5,13 2,36 2,30 0,15 3,58 3,13 4,24 2,73 2,55
p-value 0,36 0,01 0,06 0,23 0,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
.IMUS 19,49 28,63 24,78 26,53 16,42 11,85 10,77 11,38 15,22 17,86
.DJUS NA NA 22,02 25,58 16,46 11,35 10,43 10,37 15,90 16,98
Ecart NA NA 2,76 0,94 -0,04 0,50 0,34 1,01 -0,67 0,89
p-value NA NA 0,34 0,49 0,97 0,28 0,61 0,14 0,75 0,17
.DJIMI 45,19 21,60 19,34 21,07 13,16 9,98 8,54 10,60 12,88 21,41
.W1DOW 12,25 17,19 17,55 19,28 12,60 9,74 7,85 10,15 12,99 13,82
Ecart 32,94 4,41 1,79 1,80 0,57 0,24 0,70 0,45 -0,10 7,60
p-value 0,00 0,00 0,09 0,26 0,48 0,74 0,17 0,85 0,71 0,00 �
�
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Sharpe (données quotidiennes, en %)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période p-value
.DJIAP 23,67 -11,83 -8,00 -4,96 9,49 3,50 6,89 2,76 3,06 2,05
.P1DOW 15,18 -12,23 -8,35 -3,59 11,77 5,48 9,14 2,07 1,53 1,79
Ecart 8,49 0,40 0,35 -1,37 -2,28 -1,98 -2,25 0,69 1,54 0,25 0,99
.DJICA 19,15 -3,07 -8,50 -7,67 16,32 4,20 8,96 1,99 7,85 2,34
.CADOW 8,44 1,41 -6,22 -6,06 13,14 5,79 10,90 5,11 2,00 2,59
Ecart 10,71 -4,48 -2,29 -1,61 3,18 -1,59 -1,94 -3,12 5,86 -0,25 0,34
.DJIDEV 14,50 -7,56 -7,35 -7,80 10,12 4,52 4,65 4,64 5,89 5,05
.W3DOW NA NA NA NA NA 7,47 5,37 7,28 1,51 5,32
Ecart NA NA NA NA NA -2,96 -0,72 -2,64 4,38 -0,28 0,87
.DJIDEVX 17,13 -8,92 -10,43 -5,34 10,85 5,39 6,39 5,50 5,64 1,55
.W4DOW 10,89 -8,72 -10,34 -5,85 13,48 7,70 6,85 7,18 2,11 1,67
Ecart 6,24 -0,20 -0,10 0,51 -2,63 -2,31 -0,46 -1,68 3,53 -0,12 0,88
.DJIEMG 22,90 -13,76 0,40 -7,61 10,74 2,08 10,44 5,93 5,55 3,15
.W5DOW 14,98 -14,25 0,08 -4,75 14,64 7,46 11,26 6,84 6,72 4,29
Ecart 7,93 0,49 0,33 -2,86 -3,90 -5,38 -0,82 -0,91 -1,17 -1,14 0,58
.DJIEU 8,27 -6,08 -8,00 -4,79 8,78 4,89 3,83 6,49 4,24 0,84
.E1DOW 3,23 -5,67 -7,42 -5,32 10,24 7,14 3,13 9,40 1,74 0,76
Ecart 5,03 -0,41 -0,59 0,54 -1,46 -2,25 0,70 -2,91 2,49 0,08 0,90
.DJIJP 20,90 -10,80 -8,97 -2,67 6,52 2,18 5,63 -0,09 -2,65 0,71
.JPDOW 13,42 -7,50 -6,62 -6,12 6,88 3,38 18,00 -0,13 -5,14 0,66
Ecart 7,49 -3,30 -2,35 3,45 -0,36 -1,20 -12,36 0,05 2,48 0,05 0,95
.DJIUK 7,84 -8,65 -7,59 -4,95 7,99 4,48 3,50 4,84 2,76 0,25
.GBDOW 4,86 -2,89 -5,67 -7,35 4,26 4,42 9,82 3,62 -0,71 -0,03
Ecart 2,98 -5,76 -1,92 2,40 3,73 0,05 -6,32 1,22 3,47 0,28 0,58
.IMUS 8,65 -5,07 -4,51 -7,38 7,52 2,86 2,38 2,72 4,34 0,00
.DJUS NA NA -3,78 -6,94 8,12 4,96 1,93 4,76 0,47 0,28
Ecart NA NA -0,73 -0,45 -0,60 -2,10 0,46 -2,04 3,87 -0,28 0,95
.DJIMI 14,94 -7,82 -7,25 -7,91 10,37 4,52 5,09 4,90 5,66 0,73
.W1DOW 8,98 -8,12 -6,78 -7,63 12,62 7,65 5,99 7,44 2,09 0,89
Ecart 5,96 0,31 -0,47 -0,28 -2,25 -3,13 -0,90 -2,54 3,57 -0,16 0,92 �
�
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Sharpe (données quotidiennes, en %)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période p-value
.DJIAP 18,43 -6,32 -2,95 2,35 0,13 -1,01 2,75 -1,77 1,47 1,38
.P1DOW 9,06 -5,33 -1,91 4,13 2,38 1,00 5,10 -2,36 -0,13 1,08
Ecart 9,37 -0,99 -1,05 -1,78 -2,25 -2,01 -2,35 0,58 1,60 0,30 0,96
.DJICA 14,14 -0,15 -5,11 -0,87 5,02 0,68 6,54 -0,85 6,30 1,85
.CADOW 2,30 6,15 0,41 2,94 -3,83 -1,21 6,22 -0,85 0,05 1,89
Ecart 11,84 -6,30 -5,51 -3,82 8,85 1,89 0,31 -0,01 6,25 -0,03 0,75
.DJIDEV 6,64 -1,22 -1,52 -0,94 -1,86 -2,95 -0,79 -2,50 3,46 -0,49
.W3DOW NA NA NA NA NA -0,23 -0,57 -0,26 -0,62 -0,42
Ecart NA NA NA NA NA -2,72 -0,22 -2,24 4,08 -0,08 0,99
.DJIDEVX 9,64 -2,30 -4,29 1,38 -0,21 -0,80 1,76 0,07 3,57 0,79
.W4DOW 2,38 -0,15 -2,92 1,57 2,09 1,87 1,96 1,50 0,20 0,82
Ecart 7,25 -2,15 -1,37 -0,18 -2,30 -2,67 -0,21 -1,43 3,37 -0,03 0,95
.DJIEMG 17,63 -8,33 5,40 -0,83 0,71 -1,60 6,40 1,68 4,30 2,50
.W5DOW 8,96 -7,28 7,20 3,38 4,21 3,16 7,17 2,34 5,19 3,55
Ecart 8,67 -1,05 -1,80 -4,22 -3,51 -4,76 -0,77 -0,66 -0,89 -1,05 0,63
.DJIEU 1,30 -0,45 -2,85 0,66 -0,51 -0,50 -0,50 1,74 2,98 0,19
.E1DOW -3,93 0,06 -2,35 0,24 1,05 1,78 -1,31 4,35 0,58 0,11
Ecart 5,23 -0,51 -0,50 0,43 -1,56 -2,29 0,81 -2,61 2,39 0,09 0,91
.DJIJP 16,43 -5,96 -4,63 3,31 -0,65 -1,77 2,21 -3,91 -4,46 0,17
.JPDOW 7,24 -1,31 -0,84 0,73 -1,38 -1,01 12,98 -4,62 -6,70 0,01
Ecart 9,19 -4,65 -3,78 2,57 0,73 -0,76 -10,77 0,72 2,24 0,17 0,59
.DJIUK 1,33 -2,67 -2,38 0,34 -0,75 -0,64 -0,51 0,64 1,37 -0,37
.GBDOW -1,79 4,56 0,67 -1,57 -4,54 -3,17 3,26 -2,68 -2,24 -0,74
Ecart 3,11 -7,23 -3,05 1,90 3,79 2,53 -3,78 3,32 3,61 0,38 0,54
.IMUS 2,94 -0,25 -0,10 -1,78 -2,19 -3,46 -1,97 -3,89 2,47 -1,21
.DJUS NA NA 1,52 -1,07 -1,74 -1,80 -2,62 -2,50 -0,34 -0,36
Ecart NA NA -1,62 -0,71 -0,46 -1,66 0,66 -1,39 2,81 -0,85 0,63
.DJIMI 7,03 -1,42 -1,50 -0,94 -1,81 -3,02 -0,40 -1,96 3,36 -0,06
.W1DOW NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Ecart NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA �
�
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eSDAR (données quotidiennes annualisées, en %)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période p-value
.DJIAP 33,56 -9,71 -3,22 8,72 -6,20 -6,42 1,14 -7,23 2,03 2,60
.P1DOW 13,23 -10,70 -4,13 13,47 -1,71 -3,41 4,06 -8,25 -1,16 2,02
Ecart 20,33 1,00 0,91 -4,75 -4,48 -3,01 -2,92 1,02 3,19 0,58 0,95
.DJICA 22,17 14,94 -4,53 -0,12 7,85 -5,37 3,82 -8,37 12,63 3,27
.CADOW 1,07 30,05 1,55 5,04 1,05 -3,06 6,37 -3,67 -0,20 4,11
Ecart 21,11 -15,12 -6,08 -5,16 6,80 -2,30 -2,55 -4,70 12,82 -0,83 0,98
.DJIDEV 11,48 1,56 -1,52 -0,54 261,35 -4,93 -1,68 -4,39 7,68 -1,07
.W3DOW NA NA NA NA NA -0,29 -0,78 -0,25 -1,19 -0,58
Ecart NA NA NA NA NA -4,64 -0,90 -4,14 8,87 -0,49 0,99
.DJIDEVX 17,42 -2,18 -9,36 7,42 -3,55 -3,58 0,51 -3,06 7,11 1,47
.W4DOW 3,84 -1,63 -9,13 5,72 1,77 0,08 1,09 -0,42 0,04 1,75
Ecart 13,58 -0,55 -0,23 1,70 -5,33 -3,66 -0,58 -2,65 7,07 -0,28 1,00
.DJIEMG 31,55 -14,38 21,37 0,07 -3,76 -8,53 5,77 -2,40 7,39 5,15
.W5DOW 12,54 -15,54 20,31 9,44 4,23 -0,31 6,87 -0,96 10,02 7,83
Ecart 19,01 1,16 1,06 -9,37 -7,99 -8,22 -1,10 -1,44 -2,63 -2,68 1,00
.DJIEU -1,38 5,79 -3,23 9,31 -7,55 -4,31 -2,69 -1,52 4,52 -0,10
.E1DOW -10,88 7,30 -1,70 7,49 -4,75 -0,81 -3,54 3,19 -0,72 -0,29
Ecart 9,49 -1,52 -1,53 1,82 -2,80 -3,50 0,85 -4,71 5,24 0,18 1,00
.DJIJP 26,47 -7,12 -5,73 16,80 -11,72 -8,38 -0,45 -11,37 -9,33 -0,39
.JPDOW 9,14 1,74 0,47 4,86 -11,15 -5,86 14,90 -11,44 -13,90 -0,55
Ecart 17,33 -8,86 -6,20 11,95 -0,57 -2,52 -15,35 0,07 4,58 0,16 0,97
.DJIUK -2,21 -1,44 -2,15 8,76 -9,02 -4,95 -3,09 -4,09 1,40 -1,40
.GBDOW -7,79 15,61 3,05 0,88 -15,76 -5,22 3,51 -5,95 -5,61 -2,04
Ecart 5,58 -17,05 -5,20 7,88 6,74 0,27 -6,60 1,86 7,01 0,64 0,99
.IMUS -0,64 8,78 6,32 0,77 -9,90 -7,38 -4,45 -7,29 4,75 -3,38
.DJUS NA NA 8,68 2,19 -8,78 -4,22 -5,00 -4,20 -3,76 -2,80
Ecart NA NA -2,36 -1,42 -1,12 -3,16 0,55 -3,08 8,51 -0,57 0,98
.DJIMI 12,46 0,85 -1,25 -0,88 -4,49 -4,89 -1,12 -4,00 7,64 -0,35
.W1DOW NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Ecart NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA �
�
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Alpha (en %), Beta  (données quodiennes annualisées)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période
.DJIAP 107,66 -31,50 -18,81 -7,27 14,03 -3,63 7,29 -4,52 5,99 5,43

0,62 0,50 0,49 0,36 0,51 1,05 0,77 1,01 0,63 0,57

.P1DOW 43,82 -26,77 -15,85 -3,22 21,19 1,85 12,65 -6,67 1,43 4,15
0,54 0,42 0,53 0,32 0,52 1,06 0,79 1,06 0,65 0,55

.DJICA 65,81 14,46 -20,32 -7,11 30,79 -2,38 18,50 -8,68 25,47 8,17
1,21 1,65 1,36 0,82 0,42 1,31 1,61 1,38 1,23 1,19

.CADOW 7,39 36,37 -13,73 -1,72 6,12 1,01 12,70 0,68 0,97 5,76
0,92 1,09 0,23 0,60 0,54 0,74 0,82 0,80 0,80 0,69

.DJIDEV 14,79 -1,02 -3,77 -1,30 23,27 -4,56 -1,50 -4,04 7,93 -0,58
1,09 1,15 1,06 1,08 0,03 0,98 1,05 0,99 0,92 0,97

.W3DOW NA NA NA NA NA -0,25 -0,77 -0,22 -0,98 -0,41
NA NA NA NA NA 0,99 1,00 0,98 0,93 0,97

.DJIDEVX 31,33 -10,61 -15,87 1,57 3,80 -1,74 2,98 -2,24 9,01 2,35
0,78 0,86 0,79 0,86 0,84 1,01 0,99 1,20 0,97 0,88

.W4DOW 11,11 -7,94 -14,19 -0,08 9,30 2,63 3,59 1,11 0,65 2,40
0,69 0,65 0,71 0,78 0,84 1,04 0,95 1,17 0,96 0,81

.DJIEMG 93,97 -34,26 12,46 -16,25 15,99 -5,68 14,33 1,68 13,26 9,16
0,85 0,77 0,56 0,38 0,50 0,96 0,89 1,20 1,05 0,70

.W5DOW 36,70 -27,67 10,27 -4,09 25,15 5,94 15,53 2,92 17,20 11,27
0,79 0,63 0,52 0,41 0,55 1,10 0,91 1,27 1,16 0,70

.DJIEU 14,79 -1,02 -3,77 -1,30 23,27 -4,56 -1,50 -4,04 7,93 -0,58
1,09 1,15 1,06 1,08 0,03 0,98 1,05 0,99 0,92 0,97

.E1DOW -6,33 -1,17 -9,34 1,53 2,02 2,50 -2,18 7,62 -0,29 0,32
0,81 0,94 0,95 1,02 1,04 1,03 0,99 1,24 1,19 1,01

.DJIJP 114,75 -33,39 -26,51 -1,63 9,26 -6,97 6,72 -13,36 -7,94 1,53
0,65 0,47 0,52 0,37 0,56 1,14 0,82 1,18 0,29 0,56

.JPDOW 34,21 -17,74 -14,72 -11,48 7,46 0,72 36,38 -10,52 -17,03 1,03
0,57 0,34 0,42 0,38 0,55 0,70 0,58 0,90 0,71 0,50

.DJIUK 8,18 -13,11 -12,42 0,51 0,04 -1,03 -0,71 -2,03 3,45 -1,01
0,77 0,84 0,76 0,96 0,91 0,88 0,96 1,23 1,24 0,92

.GBDOW -2,00 5,85 -3,44 -7,61 -12,75 -0,50 8,30 -3,81 -6,35 -1,73
0,84 0,64 0,76 0,94 1,01 0,61 0,62 0,92 1,07 0,83

.IMUS 4,24 6,84 4,33 -2,74 -8,33 -6,12 -4,05 -5,17 6,78 -3,72
1,30 1,35 1,22 1,21 1,11 0,97 1,09 0,86 0,88 1,10

.DJUS NA NA 7,82 0,23 -7,64 -2,70 -4,68 -1,58 -3,14 -2,90
NA NA 1,12 1,19 1,13 0,96 1,06 0,79 0,91 1,07

.DJIMI 15,81 -1,87 -3,40 -1,62 -3,96 -4,55 -0,93 -3,73 7,85 -0,25
1,09 1,14 1,04 1,07 1,01 0,98 1,05 1,00 0,93 1,05

.W1DOW NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA �
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Variance résiduelle (en %)
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période

.DJIAP 88,21 88,90 87,37 88,10 85,97 58,69 72,92 63,80 78,11 83,92

.P1DOW 87,21 87,87 80,30 89,05 85,39 60,60 74,21 62,67 76,65 82,08

.DJICA 59,79 64,54 56,93 46,60 86,38 58,22 60,91 64,35 49,39 63,48

.CADOW 49,18 58,48 95,80 49,89 46,53 54,21 61,28 58,90 44,38 65,70

.DJIDEV 11,38 19,87 18,31 5,24 94,53 8,26 8,25 8,52 13,75 10,57

.W3DOW NA NA NA NA NA 0,57 0,42 0,54 7,98 3,40

.DJIDEVX 58,81 51,93 51,07 42,56 46,27 33,06 41,14 22,91 27,67 44,54

.W4DOW 57,71 53,22 51,22 41,67 42,47 30,13 41,31 20,02 24,03 43,14

.DJIEMG 77,74 75,74 82,97 88,64 84,40 70,53 65,92 49,11 49,75 76,78

.W5DOW 73,68 71,80 77,76 81,00 79,85 53,56 63,26 40,47 40,50 69,72

.DJIEU 11,38 19,87 18,31 5,24 94,53 8,26 8,25 8,52 13,75 10,57

.E1DOW 57,04 57,61 50,90 44,66 43,02 39,14 45,27 28,87 22,12 45,84

.DJIJP 90,79 92,42 90,34 91,29 89,68 65,37 78,86 65,91 94,93 88,63

.JPDOW 85,38 93,22 89,94 88,27 86,76 80,61 86,19 76,14 76,90 86,83

.DJIUK 69,31 63,04 67,35 56,06 60,03 58,13 58,02 42,97 34,74 58,12

.GBDOW 60,78 65,56 55,34 49,22 50,07 62,52 68,04 43,70 36,22 54,32

.IMUS 33,51 36,08 32,61 22,08 26,69 35,49 36,41 41,99 42,00 31,27

.DJUS NA NA 25,04 15,97 21,74 28,58 35,50 40,64 43,19 26,38

.DJIMI 11,03 19,69 18,07 4,94 5,28 7,20 7,15 6,99 12,52 12,23

.W1DOW NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA �
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Diversification, Sélectivité nette (en %), (données quodiennes annualisées)

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Période
.DJIAP Diversification 23,26 -20,12 -15,05 -14,96 24,30 7,40 5,51 8,33 3,15 1,67

Sélectivité nette 68,47 -14,24 -4,43 9,05 -8,27 -10,27 1,69 -11,86 2,75 3,69

.P1DOW Diversification 2,90 -16,13 -11,48 -14,49 24,05 7,99 5,93 8,40 3,03 1,49
Sélectivité nette 58,51 -12,68 -4,93 13,18 -2,31 -5,69 6,35 -13,90 -1,55 2,63

.DJICA Diversification 13,13 -22,24 -12,25 -6,98 20,12 9,14 7,57 11,74 2,18 1,54
Sélectivité nette 46,56 47,19 -9,19 -0,14 8,89 -10,55 10,16 -18,28 22,80 6,53

.CADOW Diversification -18,32 -12,62 -15,22 -5,71 5,30 4,53 3,88 5,48 1,19 0,84
Sélectivité nette 23,91 56,06 1,76 4,23 0,78 -3,37 8,49 -4,55 -0,21 4,88

.DJIDEV Diversification 1,21 -2,97 -2,03 -0,70 2,83 0,53 0,35 0,54 0,34 0,53
Sélectivité nette 13,42 2,01 -1,77 -0,60 19,88 -5,06 -1,85 -4,56 7,56 -1,10

.W3DOW Diversification NA NA NA NA NA 0,03 0,02 0,03 0,17 0,16
Sélectivité nette NA NA NA NA NA -0,28 -0,79 -0,25 -1,15 -0,57

.DJIDEVX Diversification 8,01 -8,14 -6,01 -6,34 8,17 2,80 2,30 2,01 0,82 0,60
Sélectivité nette 21,59 -2,69 -10,49 8,45 -4,04 -4,42 0,66 -4,17 8,13 1,75

.W4DOW Diversification -31,95 -6,49 -5,44 -5,62 7,18 2,53 2,21 1,67 0,61 0,52
Sélectivité nette 25,50 -1,54 -9,25 5,87 1,98 0,09 1,35 -0,55 0,04 1,87

.DJIEMG Diversification 18,32 -16,24 -13,60 -16,32 21,73 10,34 4,93 5,93 1,88 1,49
Sélectivité nette 63,94 -21,51 30,17 0,08 -4,72 -14,52 8,96 -4,01 11,17 7,56

.W5DOW Diversification 2,80 -11,68 -10,15 -11,90 18,97 6,48 4,57 4,57 1,50 1,13
Sélectivité nette 57,01 -18,10 22,73 8,86 5,19 -0,50 10,49 -1,58 15,47 10,03

.DJIEU Diversification 8,98 -10,36 -8,55 -8,47 10,24 4,35 3,08 3,48 0,98 0,79
Sélectivité nette -1,79 8,47 -4,32 13,25 -10,09 -5,64 -3,71 -2,29 6,12 -0,14

.E1DOW Diversification -36,27 -10,71 -7,20 -8,05 9,09 3,62 2,68 2,78 0,69 0,72
Sélectivité nette 8,33 10,69 -2,30 10,41 -6,48 -1,07 -4,73 4,71 -0,97 -0,40

.DJIJP Diversification 30,06 -24,37 -18,93 -19,15 35,98 10,28 7,58 10,54 4,39 2,19
Sélectivité nette 65,12 -11,93 -9,36 21,67 -19,65 -15,64 -0,80 -21,63 -11,81 -0,64

.JPDOW Diversification -3,74 -19,59 -15,24 -16,03 28,57 10,92 9,69 11,88 3,37 1,79
Sélectivité nette 48,46 2,30 0,62 5,42 -16,42 -9,20 24,34 -20,02 -19,74 -0,75

.DJIUK Diversification 11,60 -11,36 -9,86 -10,97 14,64 6,07 4,04 4,89 1,28 0,99
Sélectivité nette -3,07 -1,97 -2,84 12,89 -12,74 -6,69 -4,57 -6,59 2,15 -1,98

.GBDOW Diversification -29,97 -9,61 -6,69 -8,68 11,45 4,91 4,31 3,74 1,17 0,79
Sélectivité nette 13,66 17,09 3,48 1,17 -21,71 -5,16 3,83 -7,28 -7,43 -2,50

.IMUS Diversification 5,32 -7,29 -4,75 -3,76 4,92 2,94 2,12 3,25 1,20 0,78
Sélectivité nette -1,02 15,23 9,53 1,06 -12,62 -8,80 -6,04 -8,16 5,51 -4,47

.DJUS Diversification NA NA -3,17 -2,56 3,88 2,17 1,97 2,85 1,43 0,61
Sélectivité nette NA NA 11,34 2,86 -11,09 -4,77 -6,52 -4,31 -4,50 -3,49

.DJIMI Diversification 1,16 -2,92 -1,98 -0,65 0,72 0,46 0,30 0,44 0,28 0,14
Sélectivité nette 14,48 1,08 -1,44 -0,97 -4,64 -4,98 -1,22 -4,16 7,56 -0,39

.W1DOW Diversification NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA
Sélectivité nette NA NA NA NA NA NA NA NA NA NA �
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Test de Phillips-Ouliaris
Avec constante 1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Periode

.DJICA PO -14,04 -3,67 -36,79 -15,85 -15,77 -19,49 -20,93 -0,78 -11,17 -2,50
vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23

.CADOW p-value >0,15 >0,15 <0,01 0,13 0,13 0,06 0,05 >0,15 >0,15 >0,15
.IMUS PO NA NA -7,88 -9,27 -22,35 -5,29 -14,08 -4,76 -1,39 -9,52

vs Retard NA NA 2 2 2 2 2 2 2 17
.DJUS p-value NA NA >0,15 >0,15 0,04 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIEU PO -16,26 -20,98 -22,92 -9,39 -7,86 -27,39 -4,44 -9,64 -5,83 -9,47

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.E1DOW p-value 0,12 0,05 0,03 >0,15 >0,15 0,01 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIUK PO -3,94 -14,98 -9,93 -15,71 -4,06 -28,14 -9,66 -6,44 -1,69 -8,14

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.GBDOW p-value >0,15 0,15 >0,15 0,13 >0,15 0,01 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

.DJIJP PO -2,88 -4,23 -6,91 -9,69 -25,46 -9,11 -14,49 -14,75 -21,90 -4,67
vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23

.JPDOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,02 >0,15 >0,15 >0,15 0,04 >0,15
.DJIAP PO -6,85 -7,30 -6,22 -3,32 -5,93 -5,58 -7,89 -17,49 -8,29 -4,87

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.P1DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,09 >0,15 >0,15
.DJIMI PO -9,6216, -8,98 -13,22 -4,50 -18,55 -7,32 -2,83 -9,12 -5,59 -2,69

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W1DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,07 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIDEV PO NA NA NA NA NA -7,88 -3,13 -9,06 -3,16 -0,37

vs Retard NA NA NA NA NA 2 2 2 2 11
.W3DOW p-value NA NA NA NA NA >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIDEVX PO -14,51 -13,27 -3,95 -5,81 -11,61 -17,83 -2,66 -8,45 -5,31 -3,38

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W4DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,09 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIEMG PO -1,15 -3,88 -10,08 -9,06 -4,18 -2,73 -12,50 -19,79 -18,93 -5,26

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W5DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,06 0,07 >0,15 �
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Test de Phillips-Ouliaris
Sans constante 1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Periode

.DJICA PO 0,99 -0,08 -4,51 -13,29 -9,40 -6,06 -5,73 -4,62 -0,34 -2,79
vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23

.CADOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 0,09 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,03
.IMUS PO NA NA -8,03 -4,04 -0,17 -0,82 -9,50 -0,35 -1,14 -2,50

vs Retard NA NA 2 2 2 2 2 2 2 17
.DJUS p-value NA NA >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIEU PO -9,80 -18,52 -7,12 -2,63 0,13 0,93 -4,74 -0,68 -5,53 -1,24

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.E1DOW p-value >0,15 0,03 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIUK PO -6,63 -0,53 -9,30 0,12 -7,00 -28,45 -0,49 -5,38 -2,09 -9,24

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.GBDOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 <0,01 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

.DJIJP PO 1,08 -6,03 -4,75 -2,00 -3,13 -6,15 1,02 -9,85 -1,91 -2,44
vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23

.JPDOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIAP PO 0,82 -9,57 -4,41 -3,78 0,22 -7,28 1,61 -14,70 -10,54 -0,44

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.P1DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,06 >0,15 >0,15
.DJIMI PO -1,94 -10,29 -8,11 -2,35 0,48 0,03 1,32 -0,91 -4,61 -0,50

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W1DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIDEV PO NA NA NA NA NA 0,01 1,00 -0,63 -0,69 -3,09

vs Retard NA NA NA NA NA 2 2 2 2 11
.W3DOW p-value NA NA NA NA NA >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIDEVX PO -6,11 -15,85 -2,97 -1,98 0,26 -0,84 1,42 -0,98 -3,94 -0,11

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W4DOW p-value >0,15 0,05 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15
.DJIEMG PO -1,44 -2,55 -4,68 -5,28 0,99 0,08 -0,20 -3,71 -2,47 0,89

vs Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 23
.W5DOW p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 �
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Test de Phillips-Ouliaris
Avec constante 1 999 2 000 2 001 2 002 2 003 2 004 2 005 2 006 2 007 Periode
DJIAP PO -15,98 -3,28 -11,12 -6,89 -8,00 -8,37 -8,93 -8,41 -12,13 -9,06

Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,124 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

P1DOW PO -11,63 -6,90 -14,22 -8,18 -5,67 -10,85 -5,17 -9,82 -14,27 -2,69
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJICA PO -20,04 -4,06 -4,41 -3,95 -8,18 -9,14 -12,11 -17,80 -9,71 -4,99
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,056 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,087 >0,15 >0,15

CADOW PO -14.2067 -19,70 -6,48 -3,25 -6,08 -9,49 -10,91 -3,80 -10,43 -1,63
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 0,060 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIDEV PO -21,14 -4,71 -7,04 -4,19 -13,23 -6,38 -14,86 -4,05 -11,67 -8,27
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,045 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

W3DOW PO NA NA NA NA NA -5,70 -11,86 -2,33 -11,51 -0,23
Retard NA NA NA NA NA 2 2 2 2 10
p-value NA NA NA NA NA >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIDEVX PO -21,30 -5,94 -7,32 -6,13 -8,49 -7,73 -12,40 -6,78 -11,94 -2,44
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,044 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

W4DOW PO -19,67 -8,19 -10,34 -5,86 -8,04 -6,50 -7,99 -3,89 -12,17 -0,34
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,060 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIEMG PO -10,65 -2,58 -3,72 -4,15 -8,50 -2,84 -11,66 -3,54 -10,22 -4,80
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

W5DOW PO -5,81 -3,36 -4,60 -3,46 -7,33 -2,96 -8,81 -2,84 -10,54 -0,13
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIEU PO -17,47 -10,35 -8,34 -6,85 -8,67 -7,82 -15,75 -5,75 -13,06 -1,53
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,093 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,130 >0,15 >0,15 >0,15

E1DOW PO -17,49 -10,48 -10,47 -5,95 -9,99 -4,46 -11,64 -2,43 -13,02 -0,53
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,092 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIJP PO -17,19 -4,86 -12,40 -8,44 -8,74 -13,24 -5,89 -15,64 -27,21 -16,49
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,097 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,132 0,014 0,112

JPDOW PO -9,32 -16,50 -8,45 -10,37 -8,53 -10,16 -3,84 -13,12 -28,27 -9,62
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 0,112 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,010 >0,15

DJIMI PO -20,75 -4,47 -6,86 -4,12 -13,03 -5,96 -14,46 -3,83 -11,23 -7,60
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,048 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

W1DOW PO -16,46 -5,68 -8,41 -4,43 -11,14 -5,34 -11,31 -2,24 -11,40 -2,28
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,113 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

DJIUK PO -17,92 -13,15 -12,22 -6,51 -9,54 -16,20 -12,69 -11,34 -14,79 -3,93
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,085 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15 0,119 >0,15 >0,15 >0,15 >0,15

GBDOW PO -13,43 -34.8092 -10,96 -4,44 -19,94 -11,45 -11,43 -5,59 -19,05 -11,86
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value >0,15 <0,01 >0,15 >0,15 0,057 >0,15 >0,15 >0,15 0,068 >0,15

IMUS PO -24,12 -6,60 -8,13 -4,06 -17,82 -8,20 -16,69 -3,51 -12,55 -14,59
Retard 2 2 2 2 2 2 2 2 2 22
p-value 0,024 >0,15 >0,15 >0,15 0,086 >0,15 0,108 >0,15 >0,15 >0,15

DJUS PO NA NA -9,03 -4,42 -16,37 -7,68 -15,71 -2,17 -13,39 -9,61
Retard NA NA 2 2 2 2 2 2 2 17
p-value NA NA >0,15 >0,15 0,115 >0,15 0,131 >0,15 >0,15 >0,15 �


