CHAPITRE 3
DE LA CREATION MONETAIRE
A

L'OFFRE DE MONNAIE

SECTION 1. LES MECANISMES
DE LA CREATION MONETAIRE




l. Les principes généraux de la création
monetaire

1. La création monétaire dans une économie ne comportant qu'une
seule banque
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» 2. La création monétaire dans une
economie comportant plusieurs
banques

* A. Systeme non hiérarchise
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B. Systeme hiérarchisé
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ll. Les mouvements de liquidité monétaire

1. De Pémission a la création monétaires

création = émission + circulation
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2. Les opérations interbancaires

* A. Opérations entre une banque et la Banque centrale

» B. Opérations entre banques




3. La conversion des monnaies
A. Les opérations de conversion

Conversion de monnaie publique en monnaie bancaire
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B. L'effet de ces opérations
a. Surla masse monétaire

b. Sur les circuits bancaires

(liquidité de I'économie) (Liquidité du citcuit bancaite)




III. Les circuits de paiement : les reglements interbancaires|1]

1. Le principe de la compensation

[1] D’apres J.P. Allegret et B. Courbis

Avant compensation

cheque

Et remis a Total des cné

A 500

B 1400

C 1300

Total des dettes 3200




Apres compensation

2. L’organisation actuelle en France




V. Les contreparties de la masse
monetaire

organisme financier

ac tif

contr¢parties




Tableau 3.1
L'agrégat VM3 et ses principales contreparties pour la zone euro

(en milliards d'euro)

Monnaie Contreparties

créances nettesl sur les non-résidents

612,8
billets et monnaies : 791,7

créances sur 1'économie : 164527
M1 - F : 3945.2

dont :
M2 — M1.:3671.2

créances sur les administrations publiques :

M3 —M2:1114,1 3088.5

créances sur les autres résidents : 13364.,2

a déduire -
M3 : 95222

exigibilités a plus long terme des IFM¥* :
7543.3

en aolGt 2010, source : Bulletin mensuel/ de la BCE (octobre 2010)

*: DAT + Dépodts avec préavis + titres de créances + capital et réserves

1 Créances brutes moins exigibilités




passif = actif

 monnaie + exigibilites a plus long terme des IFM +
exigibilités vis-a-vis des non résidents = créeances sur
I'’economie + créances sur les non résidents - divers
(capital et réserves)

monnaie = creances sur I'economie + créances nettes
sur les non résidents (créeances-exigibilités) - exigibilités
a plus long terme des IFM - divers.




Tableau 3.2

ressources emplois

M3 Créances nettes sur les
non résidents

exigibilités a plus long

terme des IFM Créances sur I'économie




SECTION 2. LES THEORIES DE L'OFFRE DE
MONNAIE

l. Ricardo et les classiques
1. La théorie monétaire de Ricardo
2. La currency school

. L'analyse néo-classique

. Les néo-classiques orthodoxes
. L'école de Cambridge

. L'école monétariste




lll. La théorie de la base

« 1. La corrélation entre la base monétaire et la masse monétaire

Soit: M la masse monétaire
B le montant des billets
b la proportion des billets dans la masse monétaire
Ro le montant des réserves obligatoires

D le montant des depoéts bancaires (équivalent a la monnaie
bancaire en circulation)

g coefficient de réserves obligatoires
d la fraction des dépbts dans la masse monétaire
D=dM=(1-b)M

On appelle base monétaire Ro + B, quelquefois "hot money".
H = Ro + B.




On en déduit facilement que :
H=gD+bM=g(1-b) M + bM




« 2. La causalité entre la base moneétaire et la
masse mohneétaire

* A. Les réserves sont constituees préalablement

a la distribution du credit
 B. Les reserves sont constituees sur la base de
credits deja distribués
H=(g+b) M




V. L'offre de monnaie a travers les
étapes du développement bancaire

* 1. Le stade des banques locales (I'epargne)
A D (dépots) ----> A R (réeserves) ----> A L (crédits)
. AL<AD.

. AS-——>Al

« 2. Le stade du credit (la monnaie)
AR--—-—->AL--—->AD
. AL>AR




3. Le stade de l'interbancarite

4. Le stade de I'economie de créedit
AL---->AD --—->AR.

Al--—-->AS.

5. Le stade de la firme bancaire
ALS-—-->ALd--->AD--->AR.




